NA TORCIDA
* Roberto Rodrigues

A midia tem anunciado um certo atraso na liberacao de recursos para o
crédito de custeio para a safra de verao 2015/2016.

De fato, até o final de agosto o montante de dinheiro entregue aos
produtores rurais brasileiros era bem menor que o desejavel. Em setembro as
liberacdes melhoraram bastante, mas a perda de grau de investimento do pais e
de nossos principais bancos criou uma nova e perigosa expectativa.

Pior: com o aprofundamento da crise econdmica e a dificuldade do
governo para resolvé-la, os depositos a vista comegaram a cair, de modo que os
créditos com taxas controladas, os mais baratos, fatalmente diminuem. Com
isso haverd o encarecimento do mix de juros dos financiamentos da safra, o que
€ mais um fator de aumento de custos de produgao, que se soma a elevagao dos
precos de insumos (em fungdo do cambio com desvalorizacdo do real frente ao
délar), ao encarecimento da energia (inclusive diesel), a inflacdo (salarios mais
altos). E ainda tem a queda em ddlar dos precos das commodities, com a
incerteza sobre como os afetara o ajuste por que passa a China.

A verdade é que os horizontes para 2016 vao mesmo reafirmando um
quadro de margens mais estreitas. O atraso da liberacdo do crédito ainda ndo é
fatal. Mas ndo pode demorar mais, porque isso comprometeria a compra de
insumos, especialmente os fertilizantes, o que afetaria o padrao tecnolégico, um
retrocesso indesejavel: afinal, os brasileiros do campo estdo hoje convencidos de
que s6 serdo competitivos na economia globalizada se tiverem alta
produtividade, e isso s6 se consegue com tecnologia integral. Portanto, perder
produtividade por causa de atraso na liberacdo de crédito seria um
imperdoével equivoco de politica ptblica.

Em segundo lugar, se as compras de fertilizantes atrasarem, havera
encarecimento do frete por causa do gargalo da logistica, causando mais um
aumento de custo de producao.

Nao bastassem estas questdes todas, ainda sobra uma nuvem no
horizonte dos resultados agricolas de 2016: o El Nifio, célebre fendmeno
climatico que interfere fortemente no regime de chuvas na safra de verdo.
Consta que este ano ele pode ser mais forte que o normal, podendo afetar
negativamente a producdo de graos no norte e no nordeste do pais, além da
ameaca de enchentes no sul. Ora, isso pode levar a reducdo da produtividade
por area plantada e da producao total de graos.

Por fim, ressalta uma grande incégnita quanto aos resultados financeiros
da préxima estagdo: o valor do délar na colheita. Em 2015 a valorizagdo do
délar foi benéfica para o campo, pois plantamos no ano passado a um cambio
de 2,70 reais por délar e colhemos este ano a outro de 3,20, o que compensou a
queda dos pregos 14 fora. Este ano vamos plantar com que cambio? Serao 3,70
reais por doélar? 3,90? E qual serd o valor na colheita? Tem gente apostando em
4 reais, tem gente falando que vai cair . O fato é que ninguém sabe, tantas as
varidveis que interferem na conta, inclusive a perda do grau de investimento
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que pode levar ddlares embora. Ou o aumento da taxa de juros nos Estados
Unidos que atrairia um maior fluxo da moeda para aquele pais.

Em suma, o crédito tem que sair mesmo e agora é torcer pela Ministra
Katia Abreu: ela sabe o que faz.

* Coordenador do Centro de Agronegécio da FGV, Embaixador Especial da
FAO para as Cooperativas e Presidente do LIDE Agronegécio
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