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Como a agroindistria comecou 20197
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FIRgE m A agroinddstria fechou o primeiro trimestre de 2019 com
A retracdo de 1,39% na sua producio fisica, em relacdo ao

mesmo trimestre de 2018. Ou seja, a agroindistria
encolheu nesse comeco de ano.

Comentirios

m Porém, essa contracdo ndo é necessariamente generalizada:

m O segmento de produtos n3o-alimenticios terminou o
primeiro trimestre do ano com queda de 2,99% - foi este o
segmento que puxou a agroinddstria para baixo;

m Em contrapartida, o segmento de produtos alimenticios e
bebidas apresentou estabilidade (leve expans3o de 0,11%) e,
portanto, ndo contribuiu para o resultado negativo da
agroindustria. No entanto, essa estabilidade s6 foi possivel
por conta da forte expans3o do setor de bebidas (+5,05%),
uma vez que o setor de produtos alimenticios apresentou
retracdo de 1,37%, no periodo.



A agroinduistria esta melhor que o restante

da induastria?

indice de Sim, a agroindustria estd melhor que o restante da indUstria.

Produciio . . . .. .

s Porém, essa comparacdo demanda comentarios adicionais.

Painel Agro: m O desempenho da agroindistria segue de perto a evolucio

FeV fee da industria geral que, de acordo com o IBGE, ao longo do
primeiro trimestre, apresentou uma retracao ainda maior
(-2,28%) do que a agroindustria (-1,39%):

m E fundamental destacar que o desempenho da inddstria
geral foi significativamente impactado pela forte queda da
industria extrativa (-7,51%), prejudicada notadamente por
todos os desdobramentos do rompimento da barragem de
Brumadinho (MG).

m Contudo, a inddstria de transformacdo (ou seja, mesmo
retirando a inddstria extrativa (minérios e petréleo bruto)
da inddstria geral), também apresentou retracdo (-1,37%),
porém, em uma dimens3o bem mais suave. Vale ressaltar
que este nimero é bem similar ao da agroinddstria



A agroinduistria e a desaceleracao da

economia

indice de

Produco m A agroindistria é fortemente influenciada pelo desempenho

Agroindustrial

PIMAgro da economia brasileira como um todo que, por sua vez,

Peinel Agro: continua em trajetéria de desaceleracao nesse comeco de
ano:
m De acordo com a Pesquisa Focus do Banco Central, a
o evolucao das projecoes do PIB brasileiro tem se deteriorado.

Em 02/01/2019, a mediana das projecdes indicava que, no
primeiro trimestre de 2019, a economia brasileira iria crescer
2,15%, em comparacdo ao mesmo trimestre do ano anterior.
No entanto, no dia 26/04/2019 (projecdo mais recente
disponivel), a expectativa de crescimento era de apenas
1,0%;

m Especificamente para o PIB da inddstria brasileira, no inicio
do ano, a mediana das projecdes indicava um crescimento
de 2,16%. No fim de abril/2019, a expectativa de
crescimento passou para 1,1%.



Agroindustria, expectativas dos empresario e

taxa de cambio
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e m Como a agroinddstria é um segmento industrial, ela
gro . Yo . .
também ¢é afetada pela confianca do empresario industrial
em relac3o as tendéncias econdmicas. O Indice de
Confiang¢a da Industria (ICl) da FGV, no primeiro trimestre
de 2019, contraiu em 2,91%, na comparacdo com 0 mesmo
trimestre de 2018.

Painel Agro:

m Por fim, no mercado externo, os produtos agroindustriais
brasileiros foram favorecidos pela desvalorizacdo da moeda
nacional no periodo, uma vez que a taxa de cambio subiu
16,2%, passando de R$ 3,24 (média do primeiro trimestre
de 2018) para R$ 3,77 (média do primeiro trimestre de
2019), funcionando como uma espécie de “valvula de
escape’.



indice de
Producao

Agroindustrial
PIMAgro

Var. interanual

Var. interanual



Grandes grupos

indice de

Producao
Agroindustrial

PIMAgro

Painel Agro:
FGV Agro

Produtos

e Bebidas

Var. interanual

Alimenticios

Setor

N&o-Alimenticios

Var. interanual da producéao:
Agroindustria e principais setores

margo/2019
Agroindustria -
Alimenticios -

Produtos _

Bebidas -

Produtos

-3.3%

-1.8%

-5.0%

9.9%

-4.8%

0% 5% 10%

Var. (% a.a.)

-5%

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Produtos alimenticios e bebidas
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nte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaboragao: FGV Agro
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Painel Agro:
FGV Agro Variacdo Interanual! (% a.a.)

Produtos Alimenticios e Bebidas

Periodo  Agroinddstria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios

out/2018 3.0 8.5 9.9 2.5 35
Tezaam s nov/2018 2.4 5.5 5.8 -4.6 11
dez/2018 39 6.4 7.9 17 0.6
jan/2019 21 -1.9 2.8 11 23
fev/2019 15 45 43 48 -16
mar/2019 -3.3 -1.8 5.0 9.9 -4.8

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior
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Variacdo Interanual! (% a.a.)

Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcoélicas

out/2018 -8.5 -9.9 -20.6 15 -25 -3.0 -1.7

Sintese em tabelas nov/2018 -5.5 -5.8 -11.5 -0.3 -4.6 -4.6 -4.5
dez/2018 -6.4 -7.9 -115 -5.1 -1.7 26 -6.8

jan/2019 -1.9 -2.8 -13.1 2.6 1.1 6.8 -5.1

fev/2019 4.5 43 -2.3 8.4 4.8 15 9.0

mar/2019 -1.8 -5.0 -8.7 -3.6 9.9 20.6 -1.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboragdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior
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Variacdo Interanual (% a.a.)

Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Borracha Fumo
Nao- Téxteis Florestais  bustiveis
Alimenticios

out/2018 815 13.0 0.1 5.4 -4.2 0.2 4.3
nov/2018 11 0.6 0.2 13 4.0 -0.1 6.4
Sffifess e il dez/2018 -0.6 16.7 -4.9 -3.4 28.1 -10.0 -25.3
jan/2019 -23 18 -3.1 -4.9 33 34 -5.0
fev/2019 -1.6 0.6 0.9 -4.3 43 25 -15.6
mar/2019 -4.8 -6.5 -7.6 -2.8 -8.1 -9.3 9.7

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Mesmo més ano anterior
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Painel Agro:
FGV Agro Variagcdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)

Produtos Alimenticios e Bebidas

Periodo  Agroinddstria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios

out/2018 2.2 16 2.9 8.6 -16
Tezaam s nov/2018 0.7 2.0 2.9 3.2 0.7
dez/2018 1.0 11 0.7 0.5 1.0
jan/2019 11 2.4 1.8 7.1 -15
fev/2019 15 2.8 32 -0.0 0.0
mar/2019 -4.0 -4.0 5.0 -0.9 -4.0

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior
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Painel Agro:
FGV Agro

Variacdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)

Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcoélicas
out/2018 -1.6 -2.9 -6.9 -2.2 8.6 8.4 9.2
Sintese em tabelas nov/2018 2.0 2.9 9.0 -0.1 -3.2 -2.8 -4.2
dez/2018 11 0.7 35 -11 0.5 47 -4.7
jan/2019 24 1.8 1.0 2.4 7.1 4.3 13.2
fev/2019 28 3.2 39 2.9 -0.0 -2.3 1.4
mar/2019 -4.0 -5.0 -7.2 -6.5 -0.9 5.4 -8.0

Note: Fonte: IBGE. Elaboragdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior
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Painel Agro:
FGV Agro

Variacdo Mensal' com ajuste sazonal (% a.m.)

Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Borracha Fumo
Nao- Téxteis Florestais  bustiveis
Alimenticios

out/2018 -1.6 2.2 1.8 =25 -12.4 -1.4 -10.5

nov/2018 -0.7 -4.8 -0.8 -0.0 3.0 -0.6 4.4

Sintese em tabelas dez/2018 1.0 9.5 -2.2 -1.1 4.7 -1.9 -12.8
jan/2019 -15 -8.6 1.6 -3.3 -3.2 3.0 16.1

fev/2019 0.0 -1.8 1.6 1.9 0.6 0.1 -11.4

mar/2019 -4.0 -3.0 -7.2 -2.0 1.5 -10.3 16.7

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Més/Més anterior
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Painel Agro:
FGV Agro Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)

Produtos Alimenticios e Bebidas

Periodo  Agroinddstria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios

out/2018 -0.6 -3.8 -5.0 1.7 3.0
Sintese em tabelas nov/2018 -0.8 -3.9 -5.1 1.0 2.8
dez/2018 -1.0 -4.1 -5.3 0.8 2.6
jan/2019 2.1 -1.9 -2.8 1.1 -2.3
fev/2019 -0.4 1.1 0.5 2.8 -2.0
mar/2019 -1.4 0.1 -1.4 5.1 -3.0

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Periodo/Mesmo periodo ano anterior
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Painel Agro:

FGV Agro

Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)

Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcoélicas
out/2018 -3.8 -5.0 -9.2 -0.7 1.7 1.0 25
Sintese em tabelas nov/2018 -3.9 -5.1 -9.4 -0.7 1.0 0.4 1.8
dez/2018 -4.1 -5.3 -9.5 -1.0 0.8 0.6 0.9
jan/2019 -1.9 -2.8 -13.1 2.6 1.1 6.8 -5.1
fev/2019 11 0.5 -8.2 8.8 2.8 43 11
mar/2019 0.1 -1.4 -8.3 2.2 5.1 9.2 0.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboragdo: FGV Agro
! Periodo/Mesmo periodo ano anterior
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Variacdo Acumulada no Ano! (% a.a.)

Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Borracha Fumo
Nao- Téxteis Florestais  bustiveis
Alimenticios

out/2018 3.0 4.6 -3.0 5.7 21.0 2.2 -3.4
nov/2018 2.8 4.1 -2.7 53 19.6 2.0 -2.9
Sffifess e il dez/2018 2.6 51 -2.8 4.5 19.9 1.0 -3.9
jan/2019 -23 18 -3.1 -4.9 33 34 -5.0
fev/2019 -2.0 1.2 -1.0 -4.6 3.8 3.0 -10.7
mar/2019 -3.0 -1.3 -3.5 -4.0 -1.9 -1.4 -1.3

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Periodo/Mesmo periodo ano anterior
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Painel Agro:
FGV Agro Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)

Produtos Alimenticios e Bebidas

Periodo  Agroinddstria Total Produtos Bebidas Produtos
Alimenticios Nao-
Alimenticios

out/2018 0.1 2.7 3.8 20 2.9
Tezaam s nov/2018 05 3.4 4.4 13 2.7
dez/2018 -1.0 4.1 5.3 0.8 2.6
jan/2019 15 4.6 5.7 0.0 2.0
fev/2019 -16 4.4 5.5 0.2 16
mar/2019 17 4.4 5.7 1.4 13

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado tltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores
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Painel Agro:

FGV Agro
Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)

Produtos Alimenticios Bebidas
Periodo Produtos Total Origem Origem Total Bebidas Bebidas
Alimenticios Vegetal Animal Alcodlicas Nao-
e Bebidas Alcoélicas

out/2018 -2.7 -3.8 -7.3 -0.3 2.0 2.0 21

Sintese em tabelas nov/2018 -3.4 -4.4 -8.3 -0.6 1.3 1.0 1.6
dez/2018 -4.1 -5.3 -9.5 -1.0 0.8 0.6 0.9

jan/2019 -4.6 -5.7 -10.6 -0.8 0.0 1.0 -1.1

fev/2019 -4.4 -5.5 -11.0 0.1 0.2 0.8 -0.4

mar/2019 -4.4 -5.7 -11.4 -0.1 1.4 3.2 -0.5

Note: Fonte: IBGE. Elaboragdo: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores
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Painel Agro:
FGV Agro

Variacdo Acumulada em 12 Meses! (% a.a.)

Periodo Produtos Insumos  Produtos Produtos Biocom- Borracha Fumo
Nao- Téxteis Florestais  bustiveis
Alimenticios

out/2018 29 2.7 -2.7 6.0 19.6 35 -2.9

nov/2018 2.7 2.9 -2.8 5.7 19.4 2.6 -21

Sintese em tabelas dez/2018 2.6 5.1 -2.8 4.5 19.9 1.0 -3.9
jan/2019 2.0 48 -3.2 35 19.5 0.8 -4.7

fev/2019 1.6 5.0 -3.0 22 19.2 0.6 -5.4

mar/2019 1.3 4.6 -3.1 1.6 17.8 -0.4 -4.1

Note: Fonte: IBGE. Elaboracdo: FGV Agro
1 Acumulado dltimos 12 meses/Acumulado 12 meses anteriores
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Grupo: Produtos alimenticios e bebidas

Produtos Alimenticios

Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos alimenticios e bebidas

indice de

Producao
Agroindustrial

PIMAgro

Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
Alimentos de Origem Vegetal

Painel Agro: Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019

FGV Agro
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos alimenticios e bebidas

indice de

Producao
Agroindustrial

PIMAgro

Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
Alimentos de Origem Animal

Painel Agro: Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019

FGV Agro

Var. em 12 meses
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos alimenticios e bebidas

indice de
Producao
Agroindustrial

roind: Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
& Bebidas
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos alimenticios e bebidas

indice de
Producao
Agroindustrial

roind: Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
& Bebidas Alcodlicas

Painel Agro: Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019
FGV Agro
5%-
4%-
-
©
< 3%-
g
5 2%
S
>
1%-
Var. em 12 meses 0%- 0.3%

abr/17
mai/17

~

9 9
T =
3 =2

ago/17
set/17
out/17
nov/17
dez/17 -
jan/18
fev/18
mar/18
abr/18
mai/18 -
jun/18
jul/ag
ago/18
set/18
out/18
nov/18 -
dez/18
jan/19
fev/19
mar/19

Periodo

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos alimenticios e bebidas

indice de

Producao 3
Agroindustria Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
& Bebidas Nao—-Alcodlicas

Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



indice de

Producao
Agroindustrial

PIMAgro

Painel Agro:
FGV Agro

Var. em 12 meses

Grupo: Produtos nao-alimenticios

Produtos Nao—Alimenticios

Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019
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Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:

jun/18 -

jul/is -
ago/18
set/18 -
out/18
nov/18 -
dez/18
jan/19
fev/19 -
mar/19

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos nao-alimenticios

indice de
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& Insumos Agropecuarios
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos nao-alimenticios
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos nao-alimenticios

indice de
Producao
Agroindustrial

roind: Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
& Produtos Florestais
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos nao-alimenticios

indice de
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& Biocombustiveis

Painel Agro: Ultimos 24 meses: de abr/2017 a mar/2019
FGV Agro
; 30%-
20%-
-
T 10%-
©
g
= 0%-
]
>
-10%-
—20%-

Var. em 12 meses

~ o~ o~ N N~ N~ NN o 0o @ o 9 o W o ® ©® 0 o o D

9 2 953 ¥ ddd D oadyY dd g Idogdgdd o gdd

ETsS 8553555385855 3585:3883:¢3¢

s £ 2 2 % o 5 2 8 8 & £ e 3223 o 0 2 8 8 & ¢
Periodo

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro
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Producao
Agroindustrial

PIMAgro

Painel Agro:
FGV Agro

Var. em 12 meses

Grupo: Produtos nao-alimenticios

Var. (% a.a.)
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



Grupo: Produtos nao-alimenticios

indice de
Producao
Agroindustrial

roind: Var. acum. em 12 meses do volume de producéo:
gro
Fumo
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Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (IBGE). Elaborago: FGV Agro



indice de
Producao

Agroindustrial
PIMAgro

Sintese em tabelas

Sintese em tabelas



Sintese da variacao interanual

indice de
Producao
Agroindustrial Setor Var. Interanual (% a.a.)
PIMAgro

Dot A Agroindistria -3.3
AN L3 Produtos Alimenticios e Bebidas -1.8
Produtos Alimenticios -5.0

Alimentos de Origem Vegetal -8.7

Alimentos de Origem Animal -3.6

Bebidas 9.9

Bebidas Alcodlicas 20.6

Bebidas N3o-Alcodlicas -1.3

Produtos Nao-Alimenticios -4.8

Insumos Agropecudrios -6.5

Teéxtil -7.6

Sintese em tabelas Produtos Florestais -2.8
Biocombustiveis -8.1

Borracha -9.3

Fumo 9.7




Sintese da var. mensal com ajuste sazonal

indice de
Producao
Agroindustrial Setor Var. Mensal (% a.m.)
PIMAgro

Dot A Agroindustria -4.0
AN L3 Produtos Alimenticios e Bebidas -4.0
Produtos Alimenticios -5.0

Alimentos de Origem Vegetal -7.2

Alimentos de Origem Animal -6.5

Bebidas -0.9

Bebidas Alcodélicas 5.4

Bebidas N3o-Alcodlicas -8.0

Produtos Nao-Alimenticios -4.0

Insumos Agropecudrios -3.0

Teéxtil -7.2

Sintese em tabelas Produtos Florestais -2.0
Biocombustiveis 1.5

Borracha -10.3

Fumo 16.7




Sintese da variacao acumulada no ano

indice de
Producao
Agroindustrial Setor Var. Acum. Ano (% a.a.)
PIMAgro

Dot A Agroindustria -1.4
AN L3 Produtos Alimenticios e Bebidas 0.1

Produtos Alimenticios -1.4

Alimentos de Origem Vegetal -8.3

Alimentos de Origem Animal 2.2

Bebidas 5.1

Bebidas Alcoélicas 9.2

Bebidas N3o-Alcodlicas 0.3

Produtos N&o-Alimenticios -3.0

Insumos Agropecudrios -1.3

Téxtil -3.5

Sintese em tabelas Produtos Florestais -4.0
Biocombustiveis -1.9

Borracha -1.4

Fumo -1.3




Sintese da variacao acumulada em 12 meses

indice de
Producao

Agroindustrial Setor Var. 12 Meses (% a.a.)
PIMAgro

Dot A Agroindustria -1.7
AN L3 Produtos Alimenticios e Bebidas -4.4
Produtos Alimenticios -5.7
Alimentos de Origem Vegetal -11.4

Alimentos de Origem Animal -0.1

Bebidas 1.4

Bebidas Alcoélicas 3.2

Bebidas N3o-Alcodlicas -0.5

Produtos Nao-Alimenticios 1.3

Insumos Agropecuarios 4.6

Téxtil -3.1

S Produtos Florestais 1.6
Biocombustiveis 17.8

Borracha -0.4

Fumo 4.1
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