Impactos do coronavirus sobre o Agronegocio:
O que ja é possivel observar?
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Principals mensagens:

« Conjuntura:

— Mundo com menor projecao de crescimento;

— Maior aversao ao risco e dolar mais caro;

— CotacOes menores para as commodities (exceto, ouro).
» Total agronegocio:

— Expansao das exportacdes, apesar do lockdown chinés:

« Destaque para carnes, soja e algodao.
— Contracao do valor importado: doélar mais caro?

« Com relacéao a China:
— Maior valor (US$) exportado em fev/20:

« Destague para carnes, papel/celulose e soja.
— Contracao do valor importado: logistica ou apenas dolar caro?
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Principals Impactos ja

observados sobre o agronegocio

« Conjuntura:
— Mundo com menor projecao de crescimento;



. W FGV EESP
Mundo: menor projecédo de

crescimento

O mundo devera crescer menos de forma generalizada

Variacao do PIB (% a.a.)

Pais/Regiao 2019 Projecdes 2020
Nov-19 Mar-20 Diferenca
Mundo 2.9 2.9 2.4 -0.5
Zona do Euro 1.2 1.1 0.8 -0.3
Alemanha 0.6 0.4 0.3 -0.1
Franca 1.3 1.2 0.9 -0.3
ltalia 0.2 0.4 0.0 -0.4
Japao 0.7 0.6 0.2 -04
Estados Unidos 2.3 2.0 1.9 -0.1
China 6.1 5.7 4.9 -0.8
Brasil 1.1 1.7 1.7 0.0

Fonte: OCDE
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« Conjuntura:

— Maior aversao ao risco e ddlar mais caro;
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Preferéncia por ativos mais

seguros

« Com maior aversao ao risco, dolar fica mais caro:
EMBI+ Risco-Brasil e Dolar (final do més)
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Principals Impactos ja

observados sobre o agronegocio

« Conjuntura:

— CotacOes menores para as commodities (exceto, ouro).
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CotacGes menores para as

commodities (exceto ouro)

 Em fevereiro, as cotacoes das commodities operaram
em um patamar menor do que em janeiro:

Variagdo mensal do Indice de Precos de Commodities

1.8%

-2.8%

-6.0%

-12.7%

Agricolas Energéticas Minerais e Metélicas Metais Preciosos

Fonte: Banco Mundial.
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CotacGes menores para as

commodities (exceto ouro)

« Algumas commodities operaram em um patamar
menor do que ha 01 ano (fev/20 contra fev/19):

Variacdo interanual do Indice de Precos de Commodities

19.8%

2.8%

-8.9%

-16.0%

Agricolas Energéticas Minerais e Metélicas Metais Preciosos

Fonte: Banco Mundial.
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Principals Impactos ja

observados sobre o agronegocio

» Total agronegocio:
— Expansao das exportacdes, apesar do lockdown chinés:
« Destaque para carnes, soja e algodao.
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Expanséo das exportacoes,

apesar do lockdown chinés

« Valor (US$) exportado cresceu em fev/20, contra fev/19
Var. interanual da média por dia util: fev/20 contra fev/19
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Expanséo das exportacoes,

apesar do lockdown chinés

« E também cresceu em fev/20, contra jan/20
Var. mensal da média por dia util: fev/20 contra jan/20
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Expanséo das exportacoes,

apesar do lockdown chinés

e Carnes e oleaginosas puxaram a expansao em volume
Var. interanual da média por dia util: fev/20 contra fev/19
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Fonte: MDIC. Elaboracao: FGV Agro
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Expanséo das exportacoes,

apesar do lockdown chinés

e Carnes e oleaginosas puxaram a expansao em volume
Var. mensal da média por dia util: fev/20 contra jan/20
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Principals Impactos ja

observados sobre o agronegocio

» Total agronegocio:

— Contracao do valor importado: doélar mais caro?
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Contracado das importacoes

(dolar mais caro?)

« Valor (US$) importado menor em fev/20 do que fev/19
Var. interanual da média por dia util: fev/20 contra fev/19
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Fonte: MDIC. Elaboracao: FGV Agro
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Contracado das importacoes

(dolar mais caro?)

 Embora maior do que em jan/20 (dblar mais caro?)
Var. mensal da média por dia util: fev/20 contra jan/20
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Fonte: MDIC. Elaboracao: FGV Agro
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observados sobre o agronegocio

« Com relacéao a China:
— Maior valor (US$) exportado em fev/20:
« Destague para carnes, papel/celulose e soja.
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Expanséo das exportacdes para

a China

« Maior valor (US$) exportado em fev/20 contra fev/19,
apesar da soja:
Var. interanual da média por dia util: fev/20 contra fev/19
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Expanséo das exportacdes para

a China

« Expansao tambem gquando comparado com jan/20,
agora, por causa da soja:

Var. mensal da média por dia util: fev/20 contra jan/20
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Expanséo das exportacdes para

a China

* Maior volume exportado em fev/20 contra fev/19,
excecao da soja:

Var. interanual da média por dia util: fev/20 contra fev/19
55.8%
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Expanséo das exportacdes para

a China

« Porém, menor volume exportado em fev/20 contra
jJan/20, excecao da soja:

Var. mensal da média por dia util: fev/20 contra jan/20
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observados sobre o agronegocio

« Com relacéao a China:

— Contracao do valor importado: logistica ou apenas dolar caro?
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Contracado das importacoes

(logistica e délar mais caro?)

« Menor valor importado da China, puxado por insumos
agropecuarios e produtos téxteis
Var. interanual da média por dia util: fev/20 contra fev/19
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Fonte: MDIC. Elaboracéo: FGV Agro
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Contracado das importacoes

(logistica e délar mais caro?)

 Poréem comparado com o jan/20, o valor importado foi
maior (ddlar mais caro?)

Var. mensal da média por dia util: fev/20 contra jan/20
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Muito obrigado!
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